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Zamieszki na ulicach, represje na rynkach: upadek
Europy wkracza w kolejng faze

przez Chrisa Maclntosha

Kazde imperium umiera w ten sam sposob: powoli, potem nagle i zawsze wtedy, gdy jego
instytucje upierajg si¢, ze wszystko jest w porzadku.

Senatorowie Rzymu debatowali nad procedurami, podczas gdy spichlerze pustoszaty.
Brytyjska arystokracja szykowata si¢ do kolacji, podczas gdy Raj [Brytyjski Raj (British Raj)
— czyli okres brytyjskich rzagdow kolonialnych w Indiach (trwajacy od 1858 do 1947 roku)]
si¢ wymykat. A dzi$ europejscy ministrowie finanso6w wciaz wydaja komunikaty o
,»odpornos$ci” i ,,strategicznej autonomii”, podczas gdy gospodarki wspierajace te pasozyty
padaja w czasie rzeczywistym.

Matematyka jest prosta.

Koszty obstugi dlugu konkurujg teraz z wydatkami na obrong 1 opieke zdrowotng o
marginalne euro i funta. Koszty energii sprawity, ze cate branze staly si¢ niekonkurencyjne
wobec Azji 1 Ameryki Potnocnej... 1 to jeszcze przed chaosem, ktory ogarnat sektor
energetyczny, od Rosji po Bliski Wschod.

Zmiany demograficzne powoduja, ze podstawa opodatkowania coraz bardziej si¢ kurczy,
podczas gdy zobowigzania wcigz rosng. A panowie w szpiczastych butach zareagowali na
wszystkie trzy problemy zwigkszeniem zadtuzenia, zaostrzeniem regulacji oraz twierdzeniem,
ze chodzi tu o problem komunikacyjny.

Duzo pisali$my o rotacji kapitatu z Zachodu na Wschéd i spirali zadluzenia panstwowego w
USA, Japonii, Niemczech 1 Francji. Europa jest dalej na tej drodze niz wigkszos¢, a Wielka
Brytania przeprowadza ten eksperyment najdalej i najszybciej ze wszystkich.

Wiekszo$¢ krajow Europy Zachodniej zmaga si¢ z deficytami strukturalnymi, ktorym
nie da si¢ zaradzi¢ za pomoca mechanizmow politycznych. Wlasnie dlatego kraje te ida

na wojne .

Francja nie zbilansowala budzetu od pot wieku i teraz walczy o reforme emerytalna, ktora
moze zawetowac jej wlasna ulica. Wiochy zadtuzajg si¢ na poziomie ponad 130% PKB, co
prowadzi do profilu demograficznego, ktéry gwarantuje pogorszenie relacji. Niemcy,
rzekomy jastrzab fiskalny, porzucity hamulec zadtuzenia, cho¢ nie do konca, aby sfinansowac
zbrojenia i subsydia przemystowe, na ktore nie sta¢ ich w zaden inny sposéb... wiec wojna
jest odpowiedzia.
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Jasne, méwiliSmy o tym wszystkim lata temu, ale teraz to si¢ dzieje i pojawia si¢ doktadnie
tam, gdzie mozna si¢ tego spodziewac: premia terminowa na dlugoterminowych obligacjach
niemieckich i obligacji skarbowych, rosngca réznica migdzy papierami warto§ciowymi
rynkéw bazowych i1 peryferyjnych oraz coraz wigksza niech¢¢ zagranicznych bankow
centralnych do posiadania tych papierow.

Gdy Twoj marginalny nabyweca staje si¢ Twoim wlasnym bankiem centralnym, problem
zostaje po prostu przeniesiony do bilansu, ktéry trzeba wydrukowa¢, aby zamkna¢ luke.

Stad mamy do czynienia z represjami finansowymi, tak jak z kazdym nadmiernie zadtuzonym
panstwem od czasu wynalezienia pienigdza papierowego. Sprowadzi¢ realne rentownos$ci do
zera, zmusi¢ krajowe instytucje (fundusze emerytalne, ubezpieczycieli, banki poprzez
przepisy kapitalowe) do utrzymywania dlugu, niezaleznie od tego, ile on przyniesie, i obnizy¢
poziom zobowigzan, jednocze$nie wmawiajac spoteczenstwu, ze iluzja pieniadza to dobrobyt.

Niemcy sg tu najwieksi.

Przez 70 lat niemiecka machina eksportowa sprawiata, ze reszta europejskiego projektu byta
wyptacalna. Tani rosyjski gaz, niski popyt w Chinach i niedowarto$ciowana waluta (dzigki
dzieleniu jej z Grecja) pozwolity niemieckim producentom na generowanie nadwyzek, ktore
finansowaly deficyty wszystkich innych. Wszystkie trzy nogi tego stotka zniknety. Koszty
energii s3 wielokrotnie wyzsze niz te, ktore ptacg konkurenci z USA lub Zatoki Perskiej.
Chinczycy awansowali w fancuchu wartosci i teraz bezposrednio konkurujg w branzy
samochodowej, obrabiarek i chemikaliow, zamiast kupowac¢ niemiecki sprzet.

Wida¢ to po zamknigciach: zaklady chemiczne stojg w miejscu lub sg przenoszone,
producenci samochodow skracaja zmiany i przenosza moce produkcyjne do USA i Chin,
energochlonny przemyst wycofuje si¢ na dobre zamiast czeka¢ na tanszg sie¢, ktora nie
nadejdzie. Europa sama si¢ wycenita w momencie, gdy zdecydowata si¢ zlikwidowa¢
niezawodng sie¢ bazowa szybciej, niz byla w stanie zbudowac jej nastgpce. A kiedy kapitat,
tancuchy dostaw 1 wykwalifikowani pracownicy odchodza, nie wracajg w czteroletnim cyklu
politycznym.

Niemcy bez nadwyzki przemystowej to po prostu o wiele wigksza wersja problemu
fiskalnego, z ktorym zmaga si¢ juz reszta strefy euro.

Do tego dochodzi jeszcze kwestia odpowiedzialnosci, ktorej nie da si¢ zignorowac w
glosowaniu, poniewaz kazde europejskie panstwo opiekuncze zostato zbudowane na
piramidzie demograficznej, ktéra juz nie istnieje. Wspotczynnik dzietnosci w UE utrzymuje
si¢ znacznie ponizej 2,1% wskaznika zastgpowalnosci pokolen w ciggu jednego pokolenia
(blizej 1,4-1,5% w wiekszos$ci centralnej czgsci kraju, a jeszcze nizej w niektorych czesciach
potudnia i wschodu). A to tylko pogtebia ten problem. Mniej pracownikéw wptacajacych
sktadki, wigcej emerytow pobierajacych emeryture 1 panstwo, ktére podnosi wiek emerytalny
o kwoty zbyt mate, by miaty znaczenie, a podatki o kwoty zbyt duze, by je zignorowac.

Imigracja byta odpowiedzig polityczng. Cz¢sciowo zniwelowata ona surowe liczby 1
stworzyta drugi, trudniejszy problem: masowa migracja o niskim poziomie integracji jest
obecnie jednym z gtéwnych podziatow politycznych na kontynencie — w Holandii,
Niemczech i Francji.



Panstwo opiekuncze, zbudowane wokot jednorodnej, wysokoaktywnej sity roboczej, nie
przektada si¢ na inny sktad demograficzny bez znacznie wyzszego wzrostu gospodarczego
lub znacznie nizszych $wiadczen na osobg¢. Europa nie wypracowata ani jednego, ani
drugiego, wigc luka jest niwelowana przez rosngce zadtuzenie. Dodajmy do tego emerytury,
ktore w wiekszosci opieraja si¢ na niefinansowanych obietnicach wyptacania $wiadczen w
miarg ich wykorzystania, a otrzymamy kontynent, ktory juz wydat pienigdze, ktérych nie ma i
coraz czesciej nie jest w stanie wygenerowac.

A skoro o tym mowa... Wielka Brytania.

Jesli Europa to powolna dziura, Wielka Brytania postanowita sprawdzi¢, jak szybko spuszcza
powietrze z opony. Kazdy z powyzszych problemow — starzejgce si¢ spoteczenstwo, kurczaca
si¢ baza przemystowa, jedne z najwyzszych cen pradu w krajach rozwinigtych — plus szereg
wiasnych, zadanych sobie ran.

Rentownos¢ obligacji skarbowych od lat mowi klasie politycznej to, czego ta nie chce
stucha¢: rynek nie daje juz Wielkiej Brytanii Szansy na zaufanie.

Relacja dtugu do PKB przekracza 100% po raz pierwszy od poczatku lat 60. XX wieku, i tym
razem nie ma powojennego boomu gospodarczego, ktéry mogtby go zahamowaé. Bank
Anglii stara si¢ walczy¢ z inflacja, jednocze$nie zarzadzajac rosngcym rachunkiem za obstuge
dlugu za kazdym razem, gdy wykonuje swoje zadanie.

Morze PoéInocne, niegdys bufor fiskalny Wielkiej Brytanii, to podupadajacy, mocno
opodatkowany akwen. Deindustrializacja przebiega tak samo jak w Niemczech, ale z
mniejszg, mniej zdywersyfikowang gospodarka, ktora mogtaby ja wchtongé. NHS pochtania
coraz wigkszg czeg$¢ kurczacego si¢ budzetu i oferuje mniej za funta niz dekade temu.
Migracja netto utrzymuje si¢ na poziomie, ktory 20 lat temu bylby politycznym trzgsieniem
ziemi, a teraz ledwo utrzymuje si¢ w obiegu medialnym. A poniewaz rosngca populacja przy
niezmienionym poziomie produkcji per capita jest przedstawiana jako wzrost w naglowkach
gazet, stagnacja, z ktora wszyscy tak naprawde zyjemy, nigdy nie trafia do statystyk.

Status funta szterlinga jako waluty bliskiej rezerwom to ostatni atut, jaki pozostal Wielkiej
Brytanii do wydania, i zostat on mocno wykorzystany. Kryzys walutowy w kraju G7 miat by¢
nie do pomyslenia. Kryzys obligacji skarbowych w 2022 roku powinien potozyc¢ kres temu
pomystowi. To byta zapowiedz.

Teraz przeczytaj te dwa teksty razem, poniewaz pojawily si¢ w tym samym cyklu
informacyjnym 1 zaden nie ma sensu bez drugiego.

Po pierwsze, szef sztabu obrony Wielkiej Brytanii Richard Knighton oficjalnie stwierdzit:
Rosja stanowi zagrozenie dla Wielkiej Brytanii 1 ,,nasi synowie i corki muszg by¢ gotowi do
walki”. Dodat, Ze jest bardziej niebezpieczna niz w jakimkolwiek innym momencie swojej
kariery.

Po drugie, w ciaggu kilku godzin: Express, Daily Star, Mirror 1 Yorkshire Live — kazda z nich
opublikowala niemal identyczny artykut o tym, co dzieje si¢ z Brytyjczykiem odmawiajagcym
poboru do wojska, kazda powotujaca si¢ na ,,surowe” kary, kazda oparta na ostrzezeniu
bytego dowddcy NATO, ze konflikt na Bliskim Wschodzie moze przerodzi¢ si¢ w wojng
globalnag.



Kilka redakcji opublikowato t¢ samg historig, pod tym samym katem i uzywajac tego samego
stowa — ,,powazne” — tego samego dnia. Przypadek? Jasne.

Tak wyglada skoordynowany przekaz informacji, gdy panstwo potrzebuje, aby spoteczenstwo
z gory zaakceptowato wynik, nad ktérym nigdy nie byto proszone w gltosowaniu, ale ktory juz
zostal przesadzony.

Wiarygodny urzgdnik podnosi poziom zagrozenia. Ulegta prasa porusza kwesti¢ kar za
odmowe, zanim jeszcze taka polityka w ogdle wejdzie w zycie. Spoleczenstwo przyzwyczaja
si¢ do poboru jako czego$ mozliwego, najpierw prawdopodobnego, a potem oczekiwanego,
bez ani jednego glosu.

Programowanie chlopow.

Pobor do wojska jest kolejnym logicznym rozwigzaniem dla panstwa, ktoremu zabrakto
tatwiejszych metod.

Wiasnie wyjasnilismy, dlaczego Wielka Brytania i jej sgsiedzi nie sa w stanie sfinansowac
swoich obietnic poprzez wzrost gospodarczy lub podatki i uciekaja si¢ do represji
finansowych, aby zniwelowa¢ deficyt kapitalowy. Pobor do wojska to ta sama logika, ktéra
stosuje si¢ do pracy: gdy panstwo nie moze kupic tego, czego potrzebuje, po cenie, ktorag
spoteczenstwo bedzie tolerowac, zmusza je do tego.

Historycznie rzecz biorac, represje finansowe 1 pobor do wojska wystepuja razem, poniewaz
maja to samo zrodto — panstwo, ktore wyczerpato swoje zwykle srodki.

Uwaga redaktora: Kiedy rzadom koncza si¢ mozliwosci, twoje oszczgdnosci stajg sig
cze¢$cig ich planu ratunkowego. Inflacja i represje finansowe przerzucaja koszty ich
niepowodzen na ciebie. Europa daje ostrzezenie — a Ameryka stoi w obliczu tej samej pulapki
zadhuzenia.

W swoim bezptatnym przewodniku ,,Jak przetrwac i prosperowa¢ podczas zatamania
gospodarczego” Doug Casey ujawnia trzy dziatania, ktére pozwolg ochroni¢ majatek 1
wolno$¢ finansowg przed kryzysem dolara, a takze przygotowac si¢ na czerpanie zyskow z
tego kryzysu.

Przygotuj si¢, zanim rzady zmienig zasady, a rynki ogranicza Twoje mozliwosci wyboru.



