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W ciggu ostatniego miesigca Network for Greening the Financial System (NGFS) spotkata si¢ z

powazng krytyka za wdrazanie metod modelowania, ktore sg bezsensowne - i to hawet w
szerszym kontekscie coraz bardziej bezsensownych obliczef ryzyka zmian klimatycznych.
Sytuacja obejmuje zlg analize statystyczng, wyniki gospodarcze dla catego Swiata, ktore sg

bardzo wrazliwe na watpliwe dane dotyczace PKB z Uzbekistanu (tak, Uzbekistanu) oraz elitarne
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czasopismo naukowe Nature, ktore oparto si¢ ostrzezeniom recenzentdw, ze co$ nie wydaje si¢

by¢ w porzadku z analizg. Stawka jest polityka pieni¢zna na calym $wiecie.

Skandal zwigzany z NGFS 1 Nature mowi o presji, jaka specjalne interesy wywierajg na nauke w
celu jej promowania. Wymowna jest rowniez gotowos$¢ redakcji Nature do podporzadkowania si¢

narracji katastrofizmu, ktéra zawtadneta badaniami nad zmianami klimatu.

Korupcja nauki odzwierciedla korupcje procesu demokratycznego. Starajac si¢ obejsé
demokratyczny proces podejmowania decyzji w zakresie polityki energetycznej i przemystowe;j
(proces uwazany za zbyt frustrujacy przez twardogtowych zwolennikow klimatu), stworzyli
ztozony i rozlegty system regulacji finansowych organizacji pozarzadowych, ktory moze
skutecznie kierowaé rzadami i instytucjami finansowymi, aby dziataty na podstawie watpliwe
informacje klimatyczne w celu ograniczenia zuzycia paliw kopalnych, ograniczenia emisji bez

wzgledu na konsekwencje 1 zwickszenia kosztow zycia w imi¢ uniknigcia zapasci ekologiczne;.

Sprzedaz narzedzi do spetnienia tych przepisow 1 zdyscyplinowania systemu finansowego
rowniez stata si¢ wielkim biznesem. A niektdrzy autorzy narracji o katastrofie klimatycznej

czerpia z tego korzysci.

Obecny skandal NGFS

NGFS to koalicja bankéw centralnych, organdw regulacyjnych i instytucji finansowych, ktéra
pracuje nad tym, aby poprowadzi¢ instytucje finansowe w kierunku osiggnigcia celow
porozumienia paryskiego poprzez opracowanie najlepszych praktyk "zarzadzania ryzykiem
srodowiskowym 1 klimatycznym" w sektorze finansowym. Najwazniejszym produktem pracy
NGFS sa scenariusze klimatyczne "opracowane przede wszystkim do celéw oceny ryzyka,
koncentrujace si¢ na ocenie wptywu na gospodarke i sektor finansowy w dtugich horyzontach

czasowych".

Piata i najnowsza wersja scenariusza otrzymata nowa funkcje szkod - czyli obliczenie zwigzku

mi¢dzy zmiennymi klimatycznymi a wynikami gospodarczymi - ktora znacznie zwigkszyta
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oczekiwane straty gospodarcze spowodowane zmianami klimatu. Dokumentacja nowej funkcji
szkdd NGFS pojawita si¢ w "The economic commitment of climate change", artykule Nature z
kwietnia 2024 r. autorstwa Maximiliana Kotza, Andersa Levermanna i Leonie Wenz, z ktorych

kazdy jest powigzany z Poczdamskim Instytutem Badan nad Wptywem Klimatu (PIK).

W tym momencie oryginalny artykut Kotza i in. zostal catkowicie obalony z powodu btednych

statystyk i anomalii danych. Jednak dziwna seria wydarzen sprawia, ze Nature aktywnie chroni

znieksztatcong metodologie, NGFS i PIK, pomimo oczywistych niescistosci.

Ale to dopiero ostatnia runda otwartej i waznej krytyki scenariuszy NGFS. W latach 2021 1 2022

Roger Pielke, Jr. zwrocita uwage, ze NGFS wykorzystuje ekstremalny i przestarzaly scenariusz

emisji w swojej funkcji szkdéd. W tym samym okresie NGFS zaktualizowat swoja wersje modelu,
aby zmniejszy¢ skumulowane prognozy emisji, jednocze$nie zwickszajac oczekiwane szkody -

aktualizacja, ktora nie ma wigkszego sensu naukowego ani ekonomicznego.

Pielke zauwaza, ze jest to cickawy wyczyn, poniewaz rézne wersje modelu opieraty si¢ na tej
samej funkcji szkod opracowanej w artykule Matthiasa Kalkuhla i Leonie Wenz w PIK, ktora juz
powoduje ekstremalne straty w poréwnaniu z innymi opublikowanymi funkcjami szkéd. Jednak
NGFS wyraznie ma doswiadczenie w dgzeniu do niezwykle wysokich warto$ci szkdd w

watpliwy sposob.

Oczywiscie najnowsze kontrowersje wokot funkcji szkod NGFS stworzonej przez Kotza i in.
réwniez wykorzystuja przestarzaty scenariusz emisji, ktory Pielke wskazat we wczesniejszych
wersjach. Oznacza to, ze nie tylko proces statystyczny funkcji szkod jest niewazny, ale
scenariusz emisji, na ktorym si¢ opiera, jest zasadniczo zakorzeniony w nieistotnych 1

niespojnych zatozeniach spoteczno-ekonomicznych.

Nature wyraznie zdaje sobie sprawe z problemow zwigzanych z wiarygodnoscig metod i danych
zawartych w artykule, ale niechetnie wydaje o§wiadczenie o wycofaniu. Zamiast tego Nature od
ponad roku utrzymuje ostrzezenie dla uzytkownikow w oczekiwaniu na "odpowiednie dziatania

redakcyjne”.
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Sztywny

Gtowni fundatorzy progresywnej frakcji, ktorej przez 30 lat nie udato si¢ uzyska¢ wptywu na
polityke energetyczna poprzez proces demokratyczny - poniewaz ich zadania sg alienujace i

niepraktyczne, jesli nie niemozliwe - narzucili swoj program systemowi finansowemu.

To co$ wigcej niz zwykta polityka; to system specjalnych interesow, ktory tworzy sztywna
strukture tak silng, Ze przechwytuje globalny system regulacji finansowych i ostabia naukowa
integralno$¢ badan klimatycznych na calym §wiecie. Wezmy pod uwagg, ze wymogi kapitatowe
bankow i potencjalne kary za nieodpowiednie zarzadzanie ryzykiem klimatycznym w catej

Europie zalezg teraz od jednej decyzji redakcyjnej w Nature.

Kotz i in. wymieniaja swoje finansowanie z PIK, ale to filantropia ClimateWorks przekazata PIK

pienigdze na aktualizacj¢ scenariusza NGFS.
Zwigzek migdzy NGFS, ClimateWorks i badaczami PIK nie jest wcale niewielki.

NGFS jest bezposrednig pochodng Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD)
stworzonej przez Marka Carneya, ktory jest obecnie premierem Kanady. Carney postawit

Michaela Bloomberga na czele TCFD. Nastepnie Carney byt wspotzatozycielem NGFS, ktdra

powotana zostata do realizacji zalecen TCFD. Bloomberg Philanthropies i ClimateWorks od

samego poczatku finansowaty rozwoj scenariuszy NGFS.

Ostatecznie zalecenia TCFD zostaly wiaczone do przepisow dotyczacych ujawniania informacji
finansowych w Europie i sa rozwazane jako narzgdzie regulacyjne w Wielkiej Brytanii.
Kalifornia bedzie wymagac¢ ujawniania informacji o ryzyku klimatycznym zgodnie z zaleceniami
TCFD od przysziego roku. Przez chwil¢ TCFD 1 NGFS zaczely trafia¢ do amerykanskiej

Rezerwy Federalnej i korporacyjnych przepiséw dotyczacych ujawniania informacji. Formalne

przyjecie zalecen TCFD do migdzynarodowych praktyk ksiggowych byto procesem, ktory
Bloomberg pomogt zapoczatkowac.

W innym miejscu Fundacja Gordona i Betty Moore'ow finansuje program INSPIRE prowadzony

przez ClimateWorks i Grantham Research Institute. INSPIRE jest "wyznaczonym
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interesariuszem" NGFS i promuje zielone finanse poprzez granty badawcze; jedna trzecia

zleconych projektéw ma "poparcie bankierow centralnych”.

Przez caty czas Bloomberg Philanthropies ma miejsce doradcze w ClimateWorks. ClimateWorks

zasiada w radzie doradczej IAM Consortium, mato znanej spotecznosci badawczej, ktora

organizuje opracowywanie scenariuszy dla Miedzyrzadowego Zespotu ds. Zmian Klimatu
(IPCC). Naukowcy, ktorzy odgrywaja wazng role w tworzeniu scenariuszy do wykorzystania w

raportach IPCC, tworza rowniez scenariusze dla NGFS i innych intereséw finansowych.

Konflikty interesow

Utrzymujace si¢ problemy ze scenariuszami NGFS wskazuja na powazne konflikty intereséw
badaczy (COI) i stronniczo$¢ w finansowaniu. Powszechnie wiadomo, ze wyniki badan sg
skorelowane z COI naukowcow 1 interesami sponsoréw badan. Przyczyny tej korelacji sa ztozone
I niekoniecznie nikczemne, ale czasami rzeczywiscie obejmujg jawng manipulacje danymi i

metodami.

Przede wszystkim od czasu porozumienia paryskiego badania nad zmianami klimatu stajg si¢
coraz bardziej powigzane - nie tylko z energig 1 polityka, ale takze z finansami 1 strategicznymi
sporami sgdowymi. Sg to gldéwne interesy, a pienigdze filantropijne stojace za wspieraniem
klimatu majg jedne z najglebszych kieszeni 1 wptywow politycznych. Uznanie tego rozwoju za
zrodio COI dla naukowcdw 1 ich instytucji z potencjatem korupcji w tej dziedzinie pozostato w

tyle za zakresem, w jakim branze te zaczely polegaé na tych badaczach.

Kilka lat temu Ben Caldecott, dyrektor Oxford Sustainable Finance Group, podzielit si¢ w

Financial Times, ze firmy finansowe wywieraja presje na naukowcow, aby opracowywali i

raportowali wybrane wyniki. Caldecott napisat,

Styszalem réwniez zbyt wiele historii, czesto od poczatkujacych naukowcdw z réznych

instytucji, o przypadkach, w ktorych instytucje finansowe i dostawcy danych ESG starali si¢
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podwazy¢ wolno$¢ akademicka. Robili to, probujac zmieni¢ wyniki badan przed publikacja lub

probowali w ogole zapobiec ich publikacji, aby chroni¢ swoje produkty i ustugi.

Taka sytuacja nie jest rzadkos$cig w innych partnerstwach badawczych miedzy przemystem a
srodowiskiem akademickim i wszyscy sg wyczuleni na ich wystgpowanie w dziedzinach takich

jak chemikalia przemystowe lub energia kopalna i jadrowa. Ale zmiany klimatu i finanse? Pftt.

Spojrzenie na organizacj¢ fundatoréw, instytucji badawczych i zachet finansowych pokazuje

wiele komoérek samolubnych programéw badawczych. Rozwazmy ten niedawny przyktad:

e W 2022 r. Inwestor John Doerr dat 1 miliard dolarow na Uniwersytet Stanforda, aby

stworzy¢ Doerr School of Sustainability.

e Doerr i Al Gore sg obaj doradcami firmy venture capital Kleiner Perkins, dla ktorej

wczesniej pracowali.

e Doerr jest doradca Watershed, platforma raportowania rachunkowosci i
zrownowazonego rozwoju, ktora sprzedaje kredyty weglowe; Gore to inwestor w

Watershed. Kleiner Perkins to inwestor w Watershed.

o Warto$¢ Watershed jest dalej zalecana przez “Kluczowi architekci” zwigzanego z

klimatem systemu regulacyjnego ryzyka finansowego, w tym wczesniej

zaangazowanych w Bloomberg, ClimateWorks 1 NGFS.

o Ostatnio EPA oglosita, ze nie bedzie juz aktualizowa¢ bazy danych emisji z towarow
1 ustug. Deweloper bazy danych emisji opuscit EPA, aby dotaczy¢ do szkoty Doerr,

pracujac nad programem obstugiwanym przez Watershed 1 innego partnera.

e Oczekuje sig, ze nowy program emisji bedzie uzywany przez “tysigce organizacji na
catym §wiecie w celu pomiaru i zglaszania ich emisji ”w celu speilnienia wymagan
sprawozdawczych stworzonych przez architektow rezimu regulacyjnego

Stanford jest teraz kuratorem danych emisji do spetnienia wymogow regulacyjnych finansowych,

w tym wymogow bankow centralnych pod NGES—Dane emisji, ktore sg kluczowe dla interesow

biznesowych najwickszego dawcy i jego wspotpracownikow. Istniejg ogromne stawki polityczne
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1 finansowe zwigzane z catym tym systemem instytucjonalnym i wszelkimi badaniami, ktére z

niego wychodza. Potencjat COI instytucji i badaczy jest ogromny.

Istnieje kilka skoncentrowanych osrodkéw badan akademickich generujacych produkty
analityczne wspierajace spory dotyczace klimatu. Sg one powigzane w swoich dziataniach 1

fundatorach. Spdjrzmy na wycinek.

o Grantham Research Institute (GRI) w London School of Economics, w ktorej
organizuje platforme¢ skoncentrowang na NGFS, INSPIRE, otrzymuje finansowanie

z Bezos Earth Fund i Climateworks.

o Bezos Earth Fund wspiera World Weather Attribution - wiodacy podmiot w

produktach atrybucyjnych dla sporéw sadowych.

o Wspot-Zatozyciel INSPIRE, Nick Robins, to cztonek zarzadu do inicjatywy

sledzenia wegla, ktéra bada wptyw przejscia energii na warto$¢ spoétek narazonych
na paliwo kopalne; to jest dtugoletnim pioneerem koncepcji zasobdw osadzonych. .
Prezydent inicjatywy z tytutu §ledzenia wegla, [lmi Granoff, doradza spory sadowe
na Columbia University w Sabine Center, ktéry otrzymuje fundusze od

Climateworks.

e NGFS Doradza bankom centralnym rozwazenie wpltywu sporow klimatycznych na

wyceng aktywow w ramach zarzadzania ryzykiem.

o Naukowcy z GRI wykazali, ze spory klimatyczne zmniejszajg wartosci aktywow
firmy 1 inicjatywe finansowang przez ClimateWorks w GRI argumentuja, ze banki

muszg poprawic¢ zarzadzanie narazeniem na spory klimatyczne

o Bezos Earth Fund jest obok ClimateWorks w Radzie Doradczej spos$rod konsorcjum

IAM, ktéry mato znany scenariusz organizujacy grupe badawcza dla IPCC, 1 jak si¢
zdarza, sz6sty raport oceny omowit spory klimatyczne i wyceng aktywow firmy w

ramach fagodzenia sporow w raporcie grupy roboczej I11

Jest to zamknigty krag fundatoréw i podmiotow, ktore podsycaja spory klimatyczne w celu

obnizenia wartosci aktywow, aby wptywac na decyzje dotyczace zarzadzania ryzykiem
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finansowym. Robig to, aby negatywnie wptyna¢ na stabilno$¢ biznesowa przemystu naftowego i
gazowego, aby wymusi¢ globalne przejscie spoteczno-gospodarcze na technologie i metody, w
ktore inwestuje kabata fundatorow. Wszelkie badania, ktore wychodza z tego rezimu, powinny
by¢ rozpatrywane w konteks$cie jego powaznych konfliktow finansowych i politycznych.

Powinny by¢ one uwaznie analizowane.

Europa, odwotana

W badaniach biomedycznych COI moze prowadzi¢ do $mierci pacjenta. Co dzieje si¢ w

badaniach klimatu?

W poscie dla Breakthrough okoto rok temu wyjasnitem, Ze scenariusze NGFS przyjety narracje

Planetary Boundaries. Ramy, ktore ukierunkowuja caty program badawczy w PIK, sg wyraznie

konstrukcja "granic wzrostu", ktéra dazy do deindustrializacji jako ekologicznego zbawienia. W

tym konteks$cie transformacja gospodarcza przypomina Drugie Przyjscie, podczas ktorego

wszyscy zostaniemy ocaleni przed kapitalistycznym wyzyskiem.

NGFS ma znaczne wptywy, szczegdlnie wsrod europejskich bankow. Chociaz stuzy jako
platforma dla organdéw regulacyjnych do opracowywania narzedzi i dzielenia si¢ pomystami,

NGFS jest centrum wadliwych regulacji. Jak ujat to jeden z analitykéw bankowych:

Zasadniczo banki centralne 1 inne organy regulacyjne tworza metodologie klimatyczne, ktoérych

uzywaja do nadzoru bankowego, ale przedstawiajg je za posrednictwem NGFS.

Europejski Bank Centralny (EBC), ktory peni rolg nadzorcza nad bankami centralnymi Unii

Europejskiej, wykorzystuje scenariusze NGFS do testowania warunkdw skrajnych w systemie

finansowym euro. Z kolei EBC wilaczyt zatozenia dotyczace zmian klimatu do swojej polityki
pieni¢znej i "przechyla” swoje inwestycje w kierunku emitentow o "lepszych wynikach
klimatycznych". EBC opiera si¢ na autorytecie NGFS, zalecajac innym bankom euro stosowanie

scenariuszy klimatycznych w testach warunkow skrajnych i ujawnianiu informacji.
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Jednym z liderow technicznej krytyki funkcji szkod Kotza i in. byt Greg Hopper z Banking
Policy Institute. Hopper zapytat ostatnio, czy banki skontaktowaly si¢ z Nature lub Kotz et al. po
tym, jak publicznie ujawniono, ze istnieje problem z funkcja szkod. Jesli nie, "[a]czy organy

regulacyjne ktada kciuk na skali", aby osiggna¢ preferowane przez siebie wyniki? Hopper pisze,

W przysztosci te skrajne zatozenia ekonomiczne w scenariuszach bedg wykorzystywane w
testach warunkow skrajnych bankéw, praktycznie zapewniajac, ze testy te wykaza, ze wszystkie
globalne banki sg narazone na istotne ryzyko klimatyczne, ktore wymagatoby wyzszych

poziomow kapitatu.

Wyzsze poziomy kapitatu bankowego moga ogranicza¢ wzrost gospodarczy. Jednak w ramach

granic planetarnych wzrost gospodarczy nie jest celem; celem jest "prawdziwie zielony wzrost".

Niemcy, przemystowa potega Europy, doswiadczyly ogoélnego spadku przemystowego
przypisywanego wysokim kosztom energii zwigzanym ze zle zaprojektowanym przejsciem na
odnawialne zrodta energii z energii jadrowej 1 innych technologii. Polityka Niemiec spowolnita
ich wzrost gospodarczy i przyczynita si¢ do odrodzenia niemieckiej skrajnie prawicowe;j polityki.
Co wigce], Niemcy majg obecnie wyzszg emisje dwutlenku wegla na jednostk¢ PKB niz Stany

Zjednoczone. Powolna gospodarka Europy w ostatnich latach, na czele z Niemcami, moze nie

by¢ w pelni przypisana tym manewrom kierowanym przez NGFS. Jest to jednak zgodne z etosem

NGFS polegajacym na deindustrializacji i ograniczaniu wzrostu.

Problem polega na tym, ze postepowe, bogate elity obchodza demokratyczne procesy decyzyjne,
aby osiggnac¢ swoje idealy poprzez system finansowy w imig¢ kryzysu, ktory sami wywoluja w
mediach za pomoca finansowanych przez siebie badan. Praktycznie nie bierze si¢ pod uwage

systemu konfliktow interesow, ktory zostat stworzony przez ten system.

Dzieje sie tak do tego stopnia, ze naukowcy aktywnie obnoszg si¢ ze swoim ksztaltowaniem
systemu finansowego 1 dgzeniem do sporow sgdowych jako raison d'étre dla swoich projektéw

modelowania. Uniwersytety aktywnie obnoszg si¢ ze swoim zaangazowaniem w ten batagan i

pozwalaja na tworzenie catych instytutéw w swoich murach, aby rozwijac¢ narracj¢ o kryzysie

wszedzie - od szpitali po sale lekcyjne - ktora jest zakorzeniona w ramach absolutnego nonsensu.
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Nature, jedno z najbardziej prestizowych czasopism naukowych na $§wiecie, zamienito si¢ w

wycieraczke.

Rezultatem tego skonfliktowanego techno-autorytaryzmu z ziclong szminkg na ustach jest

upadek gospodarczy, niestabilno$¢ geopolityczna i utrata rzetelnosci naukowe;.



