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International Man: Wigkszos$¢ ludzi prawie nie mysli o oleju napgdowym, dopoki cena na
stacji nie skoczy. Jak to jest z tym olejem napedowym?

Doug Casey: Mowi si¢, ze wojna to sposob, w jaki natura uczy Amerykanow geografii. Teraz
mozna powiedzie¢, ze diesel to kolejny sposob, w jaki uczg ich geografii — a takze chemii. I
wtlasnie teraz robig w tym kierunku studia podyplomowe. Wojny na Ukrainie, w Iranie, a
teraz w Hutilandzie, podwoity ceny paliw w ciggu ostatnich sze§ciu miesigcy. I wierze, ze
beda rosty.

Jak pokazuje moj kolega John Hunt, ceny ropy naftowej, gazu i oleju napgdowego byty
jeszcze niedawno znacznie wyzsze w ujeciu realnym. Jak w przypadku niemal wszystkich
pytan w dzisiejszym, silnie regulowanym swiecie, odpowiedz na to pytanie ma zard6wno
komponent techniczny, jak i polityczny. Chociaz cywilizacja opiera si¢ na ropie naftowej,
niewielu Amerykanow wie o niej cokolwiek lub ma z nig jakikolwiek kontakt poza wizytg na
stacji benzynowej. Diesel to co$, o czym mysla tylko niektdrzy robotnicy i1 kierowcy
cigzarowek.

Niewielu Amerykanow jezdzi samochodami z silnikiem Diesla. Jednak prawie potowa
Europejczykow jezdzi dieslami. Dlaczego? Gtdwnie z powodu podatkow. W Stanach
Zjednoczonych olej napgdowy zazwyczaj kosztowal wigcej za galon niz zwykta benzyna, ale
przy cenie 6,50 dolara za galon jest teraz o okolo 2 dolary drozszy. Europejczycy ptaca okoto
10 dolaréw za galon zaréwno za benzyne, jak 1 za olej napgdowy. Roznica tkwi w podatkach.
Cho¢ w Stanach Zjednoczonych sg one wysokie, w Europie sg znacznie nizsze. Biorac pod
uwagge, ze Europejczycy zazwyczaj majg o 20-30% nizszy dochod rozporzadzalny niz
Amerykanie, ich standard Zycia si¢ zalamuje. Chtopi na calym §wiecie moga poczu¢ si¢
bardzo niespokojni.

Amerykanskie rodziny nie zuzywaja duzo oleju napedowego w swoich samochodach. Ale
gospodarka na nim opiera swoja dziatalno$¢. A olej napedowy ma realne zalety w
porownaniu z benzyng.

Po pierwsze, zawiera okoto 10—15% wigcej energii na galon.

Po drugie, pozwala na uzyskanie mniej wigcej dwukrotnie wyzszego stopnia sprezania w
silniku, powiedzmy 20:1 w poréwnaniu z 10:1 w przypadku benzyny. Te dwa czynniki
sprawiaja, ze silnik jest o okoto 25% bardziej wydajny cieplnie, dlatego ci¢zaréwki, traktory,
lokomotywy, statki 1 ciezki sprz¢t sg napedzane olejem napedowym.


https://internationalman.com/articles/authors/doug-casey/
https://www.crisisinvesting.com/p/which-president-gave-us-the-highest
https://internationalman.com/articles/doug-casey-on-the-diesel-crisis-and-what-it-means-for-the-economy/

Po trzecie, temperatura zaptonu oleju napedowego jest znacznie wyzsza niz benzyny i
praktycznie nie wydziela on tatwopalnych oparow. To znacznie utatwia jego przechowywanie
I transport.

Po czwarte, olej napedowy sam w sobie jest sSrodkiem smarnym dla pomp, wtryskiwaczy i
pierscieni silnika, podczas gdy benzyna jest rozpuszczalnikiem, ktoéry wyptukuje olej. To, a
takze fakt, ze silniki Diesla sg ci¢zsze, aby wytrzymac wyzsze ci$nienia sprezania i spalania,
oznacza, ze s3 one zazwyczaj dwa lub trzy razy trwalsze niz porownywalne silniki
benzynowe.

Wreszcie, ze wzgledu na uboga i wydajng mieszanke, silniki Diesla emitujg mniej spalin niz
silniki benzynowe. Mimo to Amerykanie nadal preferujg silniki benzynowe, poniewaz oferuja
one wyzsza wydajnos¢, a ich produkcja jest znacznie 1zejsza i tansza niz silnikow Diesla.

Ale amerykanski handel opiera si¢ na oleju napedowym. I to tym bardziej dotyczy reszty
Swiata.

International Man: Ciagle styszymy, ze §wiat moze zmierza¢ w kierunku niedoboru oleju
napedowego. Jakie sity za tym stoja — niedoinwestowanie rafinerii, regulacje rzagdowe,
geopolityka, czy co$ innego?

Doug Casey: Wszystko powyzsze. Ale niewiele mozemy zrobi¢, aby zmieni¢ dziatania rzadu
ani poglady thumow glosujacych na politykow. Dlatego poswigce troche wigcej czasu na
chemiczne 1 ekonomiczne realia branzy naftowej. Jednym z waznych poje¢, ktore warto
zrozumied, jest ,,rozprzestrzenianie si¢ cracku”.

Marza crack to r6znica w cenie miedzy ropa naftowg a produktami rafinowanymi z niej.
Zasadniczo jest to marza brutto, jaka rafineria uzyskuje za ,.krakowanie” barylki ropy
naftowej na paliwa, takie jak benzyna, olej napedowy, nafta i olej opatowy. Ilos¢ kazdego z
tych produktow wydobywana z barylki ropy naftowej zalezy od rodzaju ropy naftowe;j i
organizacji rafinerii. Zazwyczaj jednak z trzech barylek ropy naftowej powstajg dwie barytki
benzyny i jedna barytka innych destylatow.

W tej chwili rafinerie zarabiajg krocie. Ale spoteczenstwo kupujace ich produkty jest pod
presja. Oczywiscie mozemy oczekiwac, ze rzad ,,zainterweniuje”, co wtasnie robi Trump.
Wyglada na to, Ze zakazuje eksportu oleju napgdowego ze Standw Zjednoczonych, co
stanowi powazny problem, poniewaz jesteSmy najwigkszym eksporterem tego paliwa na
Swiecie. To moze na jaki$ czas ustabilizowac ceny krajowe, ale wywola chaos i
antyamerykanizm na arenie mi¢dzynarodowej. Co wigcej, Swiat wie, ze to Stany Zjednoczone
rozpoczely wojne z Iranem, ktdra doprowadzita do calej katastrofy.

Tymczasem rezim Zetenskiego niszczy rosyjskie rafinerie, pogarszajac sytuacje. Catkowity
zakaz handlu z Iranem wprowadzony przez Bessenta dla podmiotdw trzecich jeszcze bardziej

pogorszy sytuacje.

Przeraza mnie réwniez mysl, ze Trump moze wprowadzi¢ kontrole ptac i cen, tak jak Nixon
w latach 70., w niemadrej probie powstrzymania eksplozji cen wywotanych przez jego
zagraniczne przygody. Kazda z tych rzeczy, a moze wszystkie, moze by¢ katalizatorem
Wielkiego Kryzysu.



International Man: Diesel napg¢dza cigzarowki, statki, cigzki sprzet, gornictwo i rolnictwo.
Jesli ceny oleju napedowego gwattownie wzrosng lub wystapig niedobory, jak szybko moze
to wptyna¢ na ceny zywnosci i ogdlny koszt utrzymania?

Doug Casey: Wyzsze ceny oleju napgdowego oznaczajg wyzsze koszty wszystkiego.
Wiekszo$¢ ludzi uwaza, ze to przyczyna inflacji. Nie jest. Inflacja to zjawisko czysto
monetarne. Wynika z tworzenia pienigdza fiducjarnego — drukowania pienigdzy. Wyzsze
ceny oleju napedowego, podobnie jak ceny innych kosztow, skutkujg jedynie nizszymi
marzami dla producentdow i/lub konsumentéw, ktorzy wydaja wigcej na te rzeczy, a mniej na
Inne.

Rezultatem jest nizszy standard zycia, a nie wyzsza inflacja. To wazna rdznica, ktorej
wigkszo$¢ ludzi nie rozumie.

Nie martwi¢ si¢ zbytnio o wyzsze ceny w przysztym tygodniu czy miesiacu. Najbardziej
martwi mnie to, ze szalency rzadzacy europejskimi rzagdami kompletnie oszaleja i rozpoczng
III wojne $wiatowa. Najwyrazniej podsycaja histeri¢ wsrdd swoich obywateli 1 probuja
wciagnacé Rosje w wojng.

Sednem sprawy jest to, ze Swiat ogdlnie, a Europa w szczegolnosci, znajduje sie w
powaznych tarapatach, nie tylko z powodu znacznie wyzszych cen waznych destylatow ropy
naftowej (oleju napedowego, nafty i benzyny), ale takze z powodu ich zblizajacego si¢ braku
dostepnosci. Wszystkie trzy fronty wojenne — Ukraina, Iran i Jemen — atakuja rafinerie. To
powazna wojna gospodarcza, podobna do tej, ktoérg Stany Zjednoczone przeprowadzily z
Japonig przed II wojng §wiatowa, odcinajac jej dostawy ropy. Roosevelt zepchnat ich do
naroznika, gdzie uznali, Ze najlepszym rozwigzaniem jest atak. Jaki$ kraj mogltby z tatwoscia
zareagowac tak, jak zrobila to Japonia 85 lat temu.

Z mojego punktu widzenia jestesmy dopiero na poczatku prawdziwego kryzysu. Pamigtajmy,
ze Ukraincy powaznie uszkodzili pot tuzina rosyjskich rafinerii, a Iranczycy i Jemenczycy
robig to samo z rafineriami w Arabii Saudyjskiej 1 Zatoce Perskiej. Amerykanie 1 Irafczycy
zatapiaja lub unieruchamiaja dwa miliony barytek ropy naftowej w Zatoce Perskie;.

Nie widz¢ w tym momencie zadnego rozsadnego rozwigzania miedzy obozem amerykansko-
izraelskim a iranskim. Iranczycy domagaja si¢ 300 miliardow dolaroéw odszkodowania za
poniesione do tej pory szkody, a takze opuszczenia przez Amerykandow wszystkich baz na
Bliskim Wschodzie 1 zniesienia sankcji. Tymczasem Amerykanie dgzg do ukarania stron
trzecich, ktore maja cokolwiek wspdlnego z Iranczykami. Kamien trafit na twardy grunt. Obie
strony sg nieugiete i obie eskaluja konflikt.

To sytuacja chaotyczna, a jej wynik jest z natury nieprzewidywalny, poza stwierdzeniem, ze
zmierza w kierunku prawdziwego kryzysu. Zaloz¢ si¢, ze sytuacja bedzie si¢ pogarsza¢ w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

International Man: Rzady latami zniechecaty do inwestowania w weglowodory, zaktadajac,
Ze energia pozostanie tania i bedzie jej pod dostatkiem. Czy teraz zaczynamy dostrzegac
konsekwencje tej polityki?

Doug Casey: Spoteczenstwo zostato nauczone nienawisci do ropy naftowe;j i jej produktow
ubocznych. Uwazajg ja za brudng i zanieczyszczajacg srodowisko, a jej producentéw za
ztych. Wyobrazaja sobie, ze wycieki ropy zabijaja ptaki i wydry. Kasta polityczna naturalnie



ulega kaprysom mafii pod wptywem Zielonych. Kalifornia w szczegdlnos$ci aktywnie zamyka
swoje rafinerie ropy naftowej, a takze elektrownie jadrowe, co jest kompletnym szalenstwem.

Szkoda, bo weglowodorow wystarczy na wiele, wiele lat, dopdki nie zbudujemy elektrowni
jadrowych. Z czasem fuzja i inne zrodta energii zostang udoskonalone.

Bezposrednim zrédtem wszystkich naszych problemoéw z wtadzg jest instytucja panstwa,
rzadu. Jednak nawet gdy Boobus americanus to dostrzega, nadal oczekuje od rzadu
rozwigzania problemow, ktore sam stworzyt. Z drugiej strony, naukowcy, inzynierowie,
przedsigbiorcy 1 inwestorzy pracuja nad rozwigzaniem naszych problemoéw z wtadza. Jestem
optymistg 1 wierze, ze ostatecznie zwyci¢za dobrzy. Jednak rozmiary i potega panstwa sg
wieksze niz kiedykolwiek. Istnieje realne ryzyko, ze po drodze sprawy moga p6js¢ w
optakanym kierunku.

International Man: Gdybysmy weszli w dtugotrwaty okres niedoboréw oleju napedowego i
produktow rafinowanych, gdzie szukatby Pan najwigkszych mozliwosci, a czego by Pan
unikat?

Doug Casey: Jestem ostrozny z inwestowaniem w startupy, poniewaz rynek jest bardzo
wysoki. To jedno ryzyko. Drugim jest ogromna liczba regulacji.

Najlepszym rozwigzaniem konwencjonalnym moga by¢ firmy produkujace maszyny do
wytwarzania konwencjonalnej energii — gtownie duze generatory przemystowe. Generatory
beda niezwykle poszukiwane do przetwarzania paliw ropopochodnych na energie elektryczna,
glownie na potrzeby centrow danych, ktdre powstaja na catym Swiecie. Beda potrzebowaty
tak duzo energii, ze beda musialy jg wytwarza¢ samodzielnie — bez polegania na sieci
energetycznej. Podejrzewam, ze firma taka jak Caterpillar bedzie produkowac generatory i
transformatory mocy petng parg przez co najmniej najblizsze pigc¢ lat.

Poza tym nadal posiadam dlugie pozycje w akcjach gorniczych, akcjach spotek naftowych i
gazowych, akcjach uranu i surowcach w ogole. Akcje spotek energetycznych stanowig
zaledwie okoto 4% indeksu S&P. W 1980 roku stanowity okoto 30% S&P. A gornictwo
stanowi okoto 1% S&P. W przesztosci zazwyczaj wynosito to okoto 8%. Te obszary sg
historycznie bardzo, bardzo tanie.

Nowy trend jest w ruchu i1 spodziewam sig¢, ze utrzyma si¢ jeszcze co najmniej przez kilka lat.
Pamigtaj o starej zasadzie rynkowej: miej racj¢ 1 badz ostrozny. Nie musisz teraz dziata¢ na
chybit trafit. Akcje spotek surowcowych powinny pomnozy¢ Twoj kapitat kilkukrotnie w
ciggu najblizszych kilku lat.

Uwaga redaktora: Rynki energii i surowcow przez lata byty pozbawione kapitatu i uwagi
inwestorow. To zaniedbanie koliduje teraz z malejacg podazg, zmianami geopolitycznymi i
rosnagcym popytem na surowce, ktore napedzaja wspotczesng gospodarke.

Sytuacje takie moga stwarza¢ najwigksze okazje na rynku — szczegolnie, gdy wyceny
pozostajg niskie, a wigkszos¢ inwestorOw wcigz nie zwraca na to uwagi.



